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Estrategia de opciones, consistente en la
- ; e ISIN ES0176114033
construccién de una mariposa asimétrica o ala
rota bajista de puts, por debajo del subyacente ] !
N A ’ . 2 Global — Via Opciones y futuros del S&P 500 y renta
fuera de dinero. Utilizando put spreads del S&P POLITICA DE INVERSION fija a corto pIaZ%, princi[);almente Y
500, el indice de mayor volumen y liquidez, - -
pudiendo emplear también futuros del mismo COMISION GESTION FIJA 0,90%
'nd.'ce como cobertura, ante g_ra_ndes SUb'an y COMISION GESTION VARIABLE 5% de los beneficios
bajadas del subyacente. Movimientos alcistas,
laterales y bajadas moderadas son buenos para COMISION DEPOSITARIA 0,10%
la estrategia, siendo el peor escenario fuertes
bajadas que cursen a mucha velocidad. No GESTORA Renta 4 Gestora SGIIC
obstante, los drawdowns medios son mas
moderadas que la indexacién pasiva a la bolsa, DEPOSITARIO Renta 4 Banco
siendo las rentabilidades promedio superiores.
Normalmente la posicién tendrd Delta y Theta ASESOR José Luis Carpatos
positivas, Gamma y Vega negativas. Se VERCADO DONDE COTIZAN BME Growth
realizan ajustes a menudo para aprovechar o
mejor las tendencias y minimizar Io_s drawdowns CALCULO VALOR LIQUIDATIVO Y Diaria
cuando aparecen. La estrategia deja una buena LIQUIDEZ
parte en liquidez que es gestionada con
iteri d ta fiia a corto COMPRA Aportar a nuestro banco nombre de la
criterios conservadores en renta Tij ) SICAV y cédigo ISIN, orden a valor liquidativo
principalmente, sin asumir mayores riesgos.

RENTABILIDAD

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Total

2019 0,04% 0,02% 0,69%| 0,75%
2020 0,21% -1,72% -0,31% 0,58% 0,07% 0,26% 1,65% 0,10% -0,68% -1,15% 2,68% 1,26%| 2,84%
2021 0,09% -0,29% -0,19% 0,83% 0,27% 0,16% 0,63% 0,17% -0,79% 0,45% -0,50% 0,64%| 1,47%
2022 -1,11% -0,42% -0,63% -1,31% -0,38% -0,47% 0,22% -0,79% -0,40% -0,46% 0,36% -0,94%/| -6,15%
2023 0,86% -0,42% 0,14% 0,10% -0,52% 0,67% 0,47% -0,36% -1,06% -0,82% 2,26% 1,36%| 2,66%
2024 0,22% 1,62% 1,85%
Comienzo de la nueva gestiéon 25/10/2019 CARTERA

Liquidez 89,83%

Renta fija 4,79% Historica Patrimonio 5.404.473

Renta variable 2,39% VOLATILIDAD 3,64% Accionistas 373

Opciones compradas  33,44%
Opciones vendidas 36,34%

BACKTEST

Rentabilidad anualizada 22,04%

Volatilidad 5,78%
Perfil de riesgo !EE El Peor mes -6,86%

Meses ganadores 79%

BACKTEST ESTRATEGIA OPCIONES 50% PATRIMONIO SICAV
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Total
2017 1,36% 2,82% 0,67% 1,35% 1,67% 1,42% 2,44% -0,23% 2,51% 2,39% 2,68% 0,90%| 19,95%
2018 251% 2,46% -0,24% 093% 2,56% 0,68% 3,26% 2,39% 0,55% -0,99% 2,89% -2,08%| 14,92%
2019 3,46% 2,30% 1,54% 3,25% -1,25% 2,42% 1,45% -0,06% 1,05% 2,14% 3,22% 1,37%| 20,88%
2020 1,70% 2,68% -6,86% 5,33% 1,96% 055% 3,78% 2,36% 1,20% 0,35% 3,14% 2,87%| 19,05%
2021 0,33% 1,89% 2,02% 1,67% 1,46% 1,21% 258% 1,86% -0,67% 2,08% 0,25% 1,24%| 15,89%
2022 -0,12% -0,34% 1,87% -1,46% -0,14% -1,88% 1,62% -0,30% -0,67% 2,08% 1,91% -0,20%| 2,37%
2023 2,78% -0,24% 2,85% 1,37% 0,34% 3,15% 0,90% 0,34% 0,06% -0,06% 3,10% 2,61%| 17,18%

DISCLAIMER: Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Gloversia Capital EAF (en adelante “Gloversia”), con la finalidad de proporcionar informacion general a la fecha de
emision delinformey estén sujetosacambiosin previoaviso. Gloversianoasume compromisoalguno de comunicar dichoscambios nide actualizar elcontenido del presente documento. Gloversia considera que lainformaciény/olasinterpretaciones, estimacionesy/uopiniones
relacionadas con los instrumentos financieros y/o emisores de los cuales trata este documento, estan basados en fuentes que se consideran fiables y de reconocido prestigio, disponibles para el publico en general. Gloversia no garantiza la precision, integridad, correccién oel
cardacter completo de dichas fuentes, al no haber sido objeto de verificacion independiente por parte de Gloversiay, en cualquier caso, los receptores de este documento no deberdn confiar exclusivamente en el mismo, antes de llevar a cabo una decisién de inversién. Ni el
presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra, venta o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ninglin contrato, compromiso o decision de
ningun tipo. Los comentarios que figuran en este documento tienen una finalidad meramente divulgativa y no pretenden ser, no son y no pueden considerarse en ninglin caso asesoramiento en materia de inversion ni ninguin otro tipo de asesoramiento. Gloversia no asume
responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados historicos de las inversiones, no
garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Gloversia, asi como sus respectivos directores o
empleados, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta
propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o llevar a cabo cualesquiera transacciones en
dichos valores oinstrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior ala publicacion del presente informe, en lamedida permitida por laley aplicable. Los empleados de Gloversia pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente
o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo Gloversia puede adoptar decisiones de inversién por cuenta propia que sean inconsistentes con lasrecomendaciones contenidas
en el presente documento. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de Gloversia Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse
o transmitirse a aquellos Paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccién relevante.
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